Borusan Mannesmann Boru
Yatirim Holding Anonim Sirketi

1 Nisan 2022 - 31 Mart 2023 hesap donemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu



Gliney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Tel: +90 212 315 3000

Maslak Mah. Eski Blyilkdere Cad. Fax: +90 212 230 8291

Orjin Maslak Is Merkezi No: 27 ey.com

Daire: 57 34485 Sariyer Ticaret Sicil No : 479920

istanbul - Tirkiye Mersis No: 0-4350-3032-6000017

Building a better
working world

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Borusan Mannesmann Boru Yatirim Holding A.S. Genel Kurulu’na
A) Bireysel Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorus

Borusan Mannesmann Boru Yatirim Holding A.$.’nin (“Sirket”) 31 Mart 2023 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarinte sona eren hesap ddénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti
de danhil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan bireysel finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorugumuze gore ilisikteki bireysel finansal tablolar, Sirket'in 31 Mart 2023 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini,
Tarkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak tim o6nemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yirGtilmastar. Bu Standartlar  kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
iliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmisti. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz badimsiz denetim kanitlarinin,
g6risimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari ddneme ait bireysel finansal tablolarin

bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Tarafimizca, denet¢i raporunda
bildiriimesi gereken bir kilit denetim konusu tespit edilmemistir.
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4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar

Sirket ybnetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢cege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirketin  sUrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi slirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak bireysel finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhslk icerip
icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gdérisimuzu iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
dizenlemektir. Bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak vydurGtilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; yiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin
her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlislklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek
basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu bireysel tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgtide bekleniyorsa bu yanlisliklar énemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yuritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanhgslik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh dnemli bir yanhglidi tespit edememe riski, hata kaynakli
o6nemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Sirket’in i¢ kontrolinln etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yOnetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
bireysel finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu gorus disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Ust
yoénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikidmlere uygunluk sagladigimizi tst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri tst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

B)

1)

2)

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukiimliliikler

TTK’nin 402’nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Nisan 2022 - 31 Mart 2023
hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikidmlerine uygun olmadidina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK'nin 402’'nci maddesinin dordiincu fikrasi uyarinca Yodnetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi yiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Zeynep Okuyan Ozdemir'dir.

Gline ,&agimgz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

A

1f| \.oﬁErnst & Young Global Limited

eynép Okayan Ozdemir, SMMM
Sorumlu Denetgi

25 Mayis 2023
Istanbul, Turkiye
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BORUSAN MANNESMANN BORU YATIRIM HOLDING A.S.

31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Varhklar Dipnot 31 Mart 2023 31 Mart 2022
Donen varhklar 556.698 459.930
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 264.398 284.775
Diger Alacaklar

- Tliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - 330
Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar 6 45.530 45515
Diger Donen Varliklar 7 246.770 129.310
Duran Varhklar 10.801.174.230 2.939.335.938
Finansal Yatirimlar 4 10.801.174.230 2.939.335.938
Toplam Varhklar 10.801.730.928 2.939.795.868

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarn ayrilmaz bir par¢asidir.



BORUSAN MANNESMANN BORU YATIRIM HOLDING A.S.

31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kaynaklar Dipnot 31 Mart 2023 31 Mart 2022
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.176.560 979.995
Ticari Borglar

- Tliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 5 28.684 3.180
Diger Borglar

- Tliskili Taraflara Diger Borglar 5 3.087.921 932.662
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 8 57.212 42.286
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 7 2.743 1.867
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 536.427.486 143.335.570
Ertelenmis Vergi Yukimliligi 13 536.427.486 143.335.570
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 10.262.126.882 2.795.480.303
Odenmis Sermaye 10 10.000.000 10.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 10 58.400.798 58.400.798
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler

- Finansal varlik deger artis fonu, net 10.192.122.202 2.723.375.825
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 10 4.144.089 4.144.089
Gecemis Yillar Karlari/Zararlari (440.409) 733.757
Net Donem Kari/Zarari (2.099.798) (1.174.166)
Toplam kaynaklar 10.801.730.928 2.939.795.868

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



BORUSAN MANNESMANN BORU YATIRIM HOLDING A.S.

1 NiSAN 2022-31 MART 2023 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Nisan 2022- 1 Nisan 2021-
Dipnot 31 Mart 2023 31 Mart 2022
Kar veya zarar kismi
Genel yonetim giderleri (-) 11 (1.675.702) (1.226.034)
Esas faaliyetlerden diger (giderler) /gelirler (1.997) 505
Esas faaliyet kar1 / (zarar) (1.677.699) (1.225.529)
Finansman gelirleri 12 75.867 84.148
Finansman giderleri (-) 12 (497.966) (32.785)
Vergi oncesi kar / (zarar) (2.099.798) (1.174.166)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri
- Dénem vergi gideri 13 - -
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 13 - -
Net donem kari (2.099.798) (1.174.166)
Diger kapsamh gelir/(gider) 7.468.746.377 (5.937.001)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
- Finansal varlik deger artis1 / (azalis1) 7.861.838.293 (6.249.474)
- Vergi etkisi (393.091.916) 312.473
Toplam kapsamh gelir 7.466.646.579 (7.111.167)

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



BORUSAN MANNESMANN BORU YATIRIM HOLDING A.S.

1 NiSAN 2022-31 MART 2023 HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
simiflandirilacak
birikmis diger
kapsamh gelirler
veya giderler

Kardan
Sermaye ayrilan Gecmis

Odenmis diizeltmesi | Finansal varhk deger kisitlanmis yillar Donem

sermaye farklari artis fonlari yedekler kari kari Toplam
1 Nisan 2021 tarihi itibariyle bakiye 10.000.000 58.400.798 2.729.312.826 4.144.089 1.454.559 (720.802)  2.802.591.470
Transferler - - - - (720.802) 720.802 -
Toplam kapsamli gelir - - (5.937.001) - - (1.174.166) (7.111.167)
31 Mart 2022 tarihi itibariyle bakiye 10.000.000 58.400.798 2.723.375.825 4.144.089 733.757 (1.174.166)  2.795.480.303
Transferler - - - - (1.174.166) 1.174.166 -
Toplam kapsamli gelir - - 7.468.746.377 - - (2.099.798)  7.466.646.579
31 Mart 2023 tarihi itibariyle bakiye 10.000.000 58.400.798 10.192.122.202 4.144.089 (440.409) (2.099.798) 10.262.126.882

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



BORUSAN MANNESMANN BORU YATIRIM HOLDING A.S.

1 NiSAN 2022-31 MART 2023 HESAP DONEMINE AIiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Nisan 2022- 1 Nisan 2021-
Dipnot 31 Mart 2023 31 Mart 2022

A.ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIiT AKISLARI (20.377) (272.487)
Donem Kar1/ Zarar (2.099.798) (1.174.166)
Ticari borglardaki artiglar/(azaliglar) ilgili diizeltmeler 25.504 3.180
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azaliglar/(artiglar) ilgili

diizeltmeler (117.144) (18.496)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artiglar/(azalislar) ilgili

diizeltmeler 2.171.061 916.995
Vergi (6demeleri)/iadeleri - -
Faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar: 2.079.421 901.679
B. YATIRIM FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKISLARI - -
Alinan kar paylari - -
C. FINANSMAN FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKISLARI - -

Odenen temettii, nakit - -

D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERIi UZERINDEKI ETKIiSi - -

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET

ARTIS/(AZALIS) (A+B+C+D) (20.377) (272.487)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 284.775 557.262
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler (A+B+C+D+E) 264.398 284.775

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



BORUSAN MANNESMANN BORU YATIRIM HOLDING A.S.

1 NiSAN 2022-31 MART 2023 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Borusan Mannesmann Boru Yatirim Holding A.S. (“Sirket”) boyuna kaynakl ve spiral kaynakli ¢elik boru iiretimi ve
satis1 alanlarinda faaliyet gosteren sirketlere istirak etmektedir. Sirket’in bagli ortakligi olan Borusan Mannesmann Boru
Sanayi ve Ticaret A.S. nin hisse senetleri 1994 yilindan beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gormektedir.
Tiirkiye’de tescil edilmis olan Sirket’in adresi; Meclis-i Mebusan Caddesi No: 35-37, 34427 Findikli-Istanbul’dur.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1. Uygulanan finansal raporlama standartlari

Finansal tablolar Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirlige konulmus
olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) esas alinarak hazirlanmigtir. TFRS’ler; Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 icermektedir.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Bireysel
finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yilikiimliiliiklerin diginda tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. Finansal tablolar ve dipnotlar KGK tarafindan 4 Ekim 2022 tarihli ilke
karari ile agiklanan “2022 TMS Taksonomisi”’ne uygun olarak sunulmustur.

Enflasyon Muhasebesi

TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gore, fonksiyonel para birimi yiiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarmi raporlama dénemi sonundaki paranin satin
alma giiciine gore raporlar. TMS 29, bir ekonominin yiiksek enflasyonlu bir ekonomi olduguna isaret edebilecek
ozellikleri tanimlamaktadir. Ayni zamanda, TMS 29’a gore bir yiiksek enflasyonlu ekonominin para biriminde
raporlama yapan tiim isletmelerin bu Standardi ayni tarihten itibaren uygulamasi gerekmektedir. Bu nedenle, TMS
29’da belirtildigi iizere Ulke genelinde uygulamada tutarliligi saglamak amaciyla Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yapilacak agiklamayla tiim isletmelerin ayn1 anda TMS 29’u uygulamaya
baslayacag1 beklenmektedir. Ancak, 31 Mart 2023 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarda TMS 29
kapsaminda bir diizeltme yapilip yapilmayacagina yonelik KGK bir agiklamada bulunmamuistir. Bu nedenle, 31 Mart
2023 tarihli finansal tablolarda TMS 29 uygulanmamis ve enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Finansal tablolarin Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi, bazi énemli muhasebe
tahminlerinin kullanilmasii gerektirir. Ayn1 zamanda yonetimin, Sirket’in muhasebe politikalarini belirlerken bazi
onemli kararlar almasi gerekmektedir.

Sirket TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardinin 4. Maddesinde yer alan ve asagida belirtilen kosullart
saglamasi sebebi ile bireysel mali tablo hazirlamis ve karsilastirmali olarak sunmustur.

i) Ana ortakligin bagka bir isletmenin tamamen sahip oldugu bir bagl ortaklik olmasi ya da baska bir
isletmenin kismen sahip oldugu bir bagli ortaklik olmasi ve oy hakki olmayan ortaklar da dahil olmak
iizere, diger ortaklara ana ortakligin konsolide finansal tablo sunmayacaginin bildirilmis olmasi ve
ortaklarin da bu duruma itiraz etmemis olmasi,

i) Ana ortakligin bor¢lanma araglarinin ya da 6zkaynaga dayali finansal araglariin kamuya agik bir piyasada
(yerel ve bolgesel piyasalar da dahil olmak iizere, yerli veya yabanci bir sermaye piyasasinda veya tezgéh
iistii piyasada) islem gérmiiyor olmasi,

iii) Ana ortakligin, herhangi bir finansal aracin kamuya agik bir piyasada ihraci igin bir sermaye piyasasi
otoritesine veya diizenleyici diger bir kuruma, finansal tablolarin1 vermek suretiyle basvuruda bulunmus
olmamasi veya basvuruda bulunma siirecinde olmamasi ve

iv) Ana ortaklik veya ara kademe bir ana ortakligin kamunun kullanimina acik ve bu TFRS uyarinca gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen veya konsolide edilen bagl ortakliklarinin
TFRS’lere uygun finansal tablolar hazirliyor olmasi.

Yukarida belirtilen iv maddesine istinaden Sirket’in nihai ortagi olan Borusan Holding A.S.’nin konsolide mali tablolar1
Baltaliman1 Hisar Cad. No:5 Perili Kosk Rumeli Hisari/Istanbul adresinde bulunan Borusan Holding A.S. Yatirime1
[liskilerinden temin edilebilir.



BORUSAN MANNESMANN BORU YATIRIM HOLDING A.S.

1 NiSAN 2022-31 MART 2023 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.2. islevsel ve Sunum Para Birimi

Finansal tablolar, Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden sunulur.
2.3. Muhasebe politikalar: ve tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalari finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde, Sirket tarafindan tutarli bir sekilde uygulanmstir.
Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir doéneme iligkin ise,
degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki (TFRS) degisiklikler

31 Mart 2023 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlari
disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu
ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklikler ve yorumlar:
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler yaymlamistir.
Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin
diizeltilmesi arasindaki ayrima acgiklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir
6l¢iim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini {izerindeki etkilerinin, dnceki donem hatalarinin diizeltilmesinden
kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki
degisikligin Onceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden
kaynaklanabilecegini  belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak
degerlendirilmemektedir. Tanimm bu yonii KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yiiriirliik tarihinde veya
sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikasi degisikliklerine uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin A¢iklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 igin isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina onemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve ornekler sagladigi degisiklikleri yaymlamistir. TFRS'de "kayda
deger" teriminin bir tanimimin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe politikasi bilgilerinin agiklanmasi baglaminda
bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de tanimlanmus bir terimdir ve KGK’ya gére
finansal tablo kullanicilar tarafindan biiyiik 6lgiide anlasilmaktadir. Muhasebe politikast bilgilerinin 6nemliligini
degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullart hem de bunlarin niteligini dikkate
almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikasi bilgilerini nemli olarak degerlendirebilecegi durumlara drnekler
eklenmistir. Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve boylece istisnanin esit
vergilendirilebilir ve indirilebilir geg¢ici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini saglayan degisiklikler
yaymlamistir. Degisiklikler, bir ylikiimliiliige iligkin yapilan 6demelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda,
bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yilikiimliliikle (ve faiz giderine) ya da ilgili varlk
bileseniyle(ve faiz giderine) vergisel agidan iligkilendirilebilir olup olmadiginin (gecerli vergi kanunu dikkate
alindiginda) bir muhakeme meselesi olduguna agiklik getirmektedir.
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2.4. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (“TFRS”) degisiklikler(devami)

Bu muhakeme, varlik ve yiikiimliiliigiin ilk defa finansal tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup
olmadiginin belirlenmesinde 6nemlidir. Degisiklikler kargilagtirmali olarak sunulan en erken donemin baglangicinda ya
da sonrasinda gerceklesen islemlere uygulanir. Ayrica, karsilagtirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda,
kiralamalar ile hizmetten ¢ekme, restorasyon ve benzeri yiikiimliiliiklerle ilgili tiim indirilebilir ve vergilendirilebilir
gegici farklar igin ertelenmis vergi varligr (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis vergi
yikiimliliigi muhasebelestirilir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli
bir etkisi olmamuistir.

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemis
ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.
Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarm yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarimni
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimci isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi1 Varhk Satislar
veya Katkilar

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek {lizere, Aralik
2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak,
erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai
halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019°da sigorta s6zlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve dlglim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yaymmlamistir. TFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan
ylikiimliliiklerin giincel bilango degerleri ile Olglimiini hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu
yiriirliik tarihi 1 Ocak 2024 ya da sonrasinda baslayan hesap donemleri olarak ertelenmistir. Standart Sirket i¢in gegerli
degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi

Ocak 2021 ve Ocak 2023’de KGK, yiikiimliiliikklerin kisa ve uzun vadeli siniflandirilmasina yonelik esaslar1 belirlemek
iizere TMS 1°de degisiklikler yapmustir. Ocak 2023’de yapilan degisikliklere gore, isletmenin bir yiikiimliiligii 6demeyi
erteleme hakki, raporlama doneminden sonraki bir tarihte kredi s6zlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagliysa,
raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu yiikiimliiliigii erteleme hakki bulunmaktadir (raporlama dénemi sonunda
ilgili sartlara uygunluk saglamiyor olsa bile). Kredi soézlesmesinden dogan bir yiikiimliilik uzun vadeli olarak
smiflandirildiginda ve isletmenin 6demeyi erteleme hakki 12 ay i¢inde kredi sdzlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina
bagli oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri isletmelerin ¢esitli agiklamalar yapmasini istemektedir. Bu agiklamalar kredi
sozlesme sartlar1 ve ilgili ylkiimliliikler hakkindaki bilgileri igermelidir. Ayrica, s6z konusu degisiklikler, s6zlesme
sartlarina uyumun raporlama tarihinde ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli
siiflama i¢in 6demeyi erteleme hakkinin raporlama donemi sonu itibariyla bulunmasi gerektigini agikliga
kavusturmustur. Degisiklilerde, 6demeyi raporlama doneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkini
isletmenin kullanmama ihtimalinin yiikiimliliigiin siiflandirilmasini  etkilemeyecegi agikca ifade edilmistir.
Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Yapilan
degisiklikler TMS 8’e gore geriye doniik olarak uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak
degisikliklerden herhangi birini erken uygulayan isletmenin diger degisikligi de erken uygulamasi zorunludur. S6z
konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan kullanim
hakkryla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak sekilde, satici-kiraci tarafindan
satis ve geri kiralama isleminden dogan kira yiikiimliiliikklerinin 6l¢timiinde uygulanacak hiikiimleri belirlemektedir. Bu
kapsamda, satici-kiraci satis ve geri kiralama isleminin fiilen bagladig: tarihten sonra “Kira yiikiimliiliigiiniin sonraki
Olciimii” basligi altindaki TFRS 16 hiikiimlerini uygularken, elde kalan kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir
kazang ya da zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira 6demeleri”ni ya da “revize edilmis kira ddemeleri”ni
belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya cikan kira yilikiimliiliiklerinin 6l¢iimiine yonelik spesifik bir
hiikiim icermemektedir. S6z konusu kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iimii, TFRS 16’da yer alan kira 6demeleri tanimina
dahil edilenlerden farkli 6demelerin kira ddemesi olarak belirlenmesine neden olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’
gore giivenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe politikasi gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir.
Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Satici-kiraci degisiklikleri TFRS 16’nin ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satis ve
geri kiralama iglemlerine TMS 8’e gore geriye doniik uygular. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve
performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.5. Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve s6z
konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin olmasi
durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket’in finansal tablolar1 dnceki donemle
kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki nakit para ile 3 aydan kisa vadeli menkul kiymetleri igermektedir. Nakit
ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi {i¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa
vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir.

Sirket, nakit ve nakit benzerleri belirli sebeple deger disiikliigiine ugramadigi durumlarda beklenen kredi zarari
modelini kullanarak deger diisiikliigii hesaplamas1 yapmaktadir. Beklenen kredi zarar1 hesaplamasinda gegmis kredi
zarar1 deneyimleri ile birlikte Sirket’in gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

iliskili Taraflar

Bir sirketin diger sirket lizerinde yaptirim giicli varsa ve/veya bir sirket digerinin finansal ve operasyonel kararlarini
etkileyebiliyorsa, bu iki sirket iligkili taraf sayilir. Finansal tablolarda ortaklar ve ortaklarin iligkili kuruluslart iliskili
taraf olarak gosterilmektedir. iligkili taraf ifadesi aym1 zamanda Sirket’in ana sahibini, {ist ydnetimini, yonetim kurulu
iiyelerini ve bunlarin ailelerini de igermektedir.
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Varlhiklarin Deger Diisiikliigii

Varliklarin tagidiklart deger lizerinden paraya c¢evrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger distikligii olup olmadigma
bakilir. Varliklarin tasidiklart deger, paraya ¢evrilebilecek tutari astiginda deger diisiikliigii karsilik gideri gelir tablosuna
yansitilir. Paraya cevrilebilecek tutar, varligin net satig fiyati ve kullamim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, bir
varligin kullanimindan ve ekonomik émrii sonunda satilmasindan elde edilmesi ngoriilen gelecekteki nakit akimlarinin
simdiki degerini, net satis fiyat: ise satis hasilatindan satig maliyetleri diisiildiikten sonra kalan tutar1 yansitmaktadir. Paraya
cevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet icin, belirlenemiyorsa kiymetin dahil oldugu nakit akimi saglayan
varlik grubu i¢in tahmin edilir. Ge¢mis yillarda ayrilan deger diistikliigii karsilig1 artik gegerli degilse ya da daha diisiik
degerde bir karsilik ayrilmasi gerekiyorsa ilgili tutar kadar geri ¢ekilir ve bu tutar gelir tablosuna yansitilir. Bilangoda
yeniden degerlenmis tutarryla taginan arsa, arazi, makine ve ekipman i¢in ise deger diigiikliigii karsiligi, 6zkaynaklarda
tagman yeniden degerleme fonu tiikenene kadar bu fon tutarini azaltacak sekilde, asan tutar icin ise gelir tablosuna
kaydedilerek ayrilir.

Ticari Borglar

Ticari borglar mal ve hizmet alimu ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamus tutarlarin rayi¢ degerlerini
temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Karsilhiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar
i) Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak bir isletmenin gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliliigii (yasal ya da
yapisal) varsa ve bu yiikiimliilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikmasi olasilig
mevcutsa ve gergeklesecek yiikiimliiligiin miktar1 giivenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa kayitlara alinmaktadir.
Paranin zaman i¢indeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar paranin zaman degerini (ve uygun ise yiikiimliiliige
Ozel riskleri) yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi Oncesi orani ile gelecekteki nakit akimlarinin iskonto edilmesi
sonucu hesaplanmaktadir. Iskonto metodu kullanildiginda, zaman dilimini yansitan karsiliktaki artis, faiz gideri olarak
dikkate alinir.

i) Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varlikiar

Sarta baglh yiikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tasimiyor ise finansal tablolarda
yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise finansal tablolara yansitilmayip, ekonomik getiri
yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Kurum Kazana1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari verqi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan
kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikkimliligi
bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.
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Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve ylikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin yasallagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
ylikiimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da finansal kar/zararn
etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliililklerin ilk defa finansal tablolara
alimmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yikiimliilikkleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte
bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in
hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi Itibartyla gdzden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginm kayith
degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde finansal kar elde
etmenin muhtemel olmadig1 dl¢lide azaltilir. Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi
veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi dénemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagsmis veya
onemli 6lgiide yasallasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir.

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma
durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi (“TMS 19”) uyarinca
s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlart olarak nitelendirilir. Bilangoda muhasebelestirilen
kidem tazminati ylikimliligl, tim g¢alisanlarmm emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik
tutarlariin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir.

Gelirlerin muhasebelestirilmesi

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarmin gergege uygun degeri lizerinden 6lgiiliir. Tahmini miisteri
iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Faiz ve Temettii gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.
Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

Finansal Araclar

Finansal araglar, bir igletmenin finansal varliklarini ve bir baska isletmenin finansal yiikiimliilikklerini veya sermaye
araglarini arttiran anlagmalardir.

Finansal varliklar

Siniflandirma ve 6l¢iim

Sirket, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, ger¢cege uygun degeri diger kapsaml
gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar olarak iki sinifta muhasebelelestirmektedir. Simiflandirma, finansal
varliklardan faydalanma amagclarina gore belirlenen is modeli ve beklenen nakit akislar1 esas alinarak yapilmaktadir.
Yonetim, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklar tarihte yapar.
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BORUSAN MANNESMANN BORU YATIRIM HOLDING A.S.

1 NiSAN 2022-31 MART 2023 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

2.5. Onemli muhasebe politikalarimin ézeti (devami)

Finansal varliklar (devami)

(@) itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varhiklar

Yonetimin sozlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme ig modelini benimsedigi ve sézlesme sartlarinin belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit veya belirli 6demeleri
olan, aktif bir piyasada islem gormeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklari itfa edilmis maliyet bedelinden
mubhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar,
12 aydan uzun ise duran varliklar olarak simiflandirilirlar. itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar,
finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini icermektedir.

Deger diistikligui

Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklari 6nemli bir
finansman bileseni igermedigi i¢in deger diisiikliigii hesaplamalari i¢in kolaylastirilmis uygulamay1 segerek karsilik
matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Sirket, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger diisiikligiine ugramadig:
durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligmi omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan &lgmektedir.
Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda, ge¢cmis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte, Sirket’in gelecege yonelik
tahminleri de dikkate alinmaktadir.

(8) Gergege uygun degeri iizerinden muhasebelestirilen finansal varhklar

Yonetimin sdzlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme ve/veya satis yapma is modelini benimsedigi varliklar gercege
uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Yonetim, ilgili varliklari bilango tarihinden itibaren
12 ay icinde elden ¢ikarmaya niyetli degilse soz konusu varliklar duran varliklar olarak smiflandirilirlar. Sirket
0zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar i¢in ilk muhasebelestirme sirasinda yatirimin gergege uygun
deger farkinin diger kapsamli gelire veya kar veya zarar tablosuna yansitilan 6zkaynak yatirimi olarak degismez bir
secim yapar:

i) Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal variiklar

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti tizerinden Ol¢iilen ve
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan
olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar gelir tablosunda
mubhasebelestirilmektedir.

i) Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal yatirimlar, kalemini igermektedir. Sirket, s6z konusu
varliklarin1 gergege uygun bedelinden dlger. S6z konusu gergege uygun deger tespitinde ilgili finansal varliga iliskn
borsada bilango tarihi itibari ile olusan fiyatlar baz alinir. Buna istinaden ilgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang
veya kayiplardan, deger diistikliigii ile kur fark: gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir.
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire kaydedilen varliklarin satilmast durumunda diger kapsamli gelire
smiflandirilan degerleme farki ge¢cmis yil karlarina siniflandirilir.

Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar
Sirket’in  bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar

(diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz
ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.
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BORUSAN MANNESMANN BORU YATIRIM HOLDING A.S.

1 NiSAN 2022-31 MART 2023 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

2.5. Onemli muhasebe politikalarimn ézeti (devami)
Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zkaynak olarak simiflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, temettii kararimin alindigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akis tablolari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar1 Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarin1 gdsterir.
Yatirim faaliyetleri ile ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarini1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, sirketin finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlart

Finansal tablolarin hazirlanmast, bilango tarihi Itibariyla raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagl
varliklarin ve yiikiimliiliklerin aciklamasini ve hesap doénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (devami)

Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen,
fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Buna istinaden Sirket’in finansal tablolarinda tagimakta oldugu
Borusan Mannesman Boru Sanayi ve Ticaret A.S. hisseleri bilanco tarihi itibari ile Borsa Istanbul’da gerceklesen hisse
fiyat1 iizerinden degerlenerek gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varlik olarak kayda
almmustir.

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliligii muhasebelestirmektedir. Sirket’in
gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlart bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin
kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda,
gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar vekullanilmamis zararlarin son kullanilabilecegi
tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri géz dniinde bulundurulmustur. Elde edilen veriler
1s181nda, tagiman mali zararlar iizerinden ertelenmig vergi varligina karsilik ayrilmamstir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Isletme’nin Siirekliligi

Finansal tablolar isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlanmigtir.
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BORUSAN MANNESMANN BORU YATIRIM HOLDING A.S.

1 NiSAN 2022-31 MART 2023 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi
31 Mart 2023 31 Mart 2022
Banka
Vadesiz mevduatlar 264.398 284.775
264.398 284.775

4., FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2023

31 Mart 2022

Uzun vadeli finansal yatirimlar

Gergege uygun deger farklar1 diger kapsamli gelire yansitilan finansal

yatirimlar

10.801.174.230

2.939.335.938

10.801.174.230

2.939.335.938

31 Mart 2023

31 Mart 2022

Borsada islem goren hisse senetleri
Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S.

10.801.174.230

2.939.335.938

10.801.174.230

2.939.335.938

5. TiCARi BORCLAR VE DiGER BORCLAR

a) Ticari Borclar

31 Mart 2023

31 Mart 2022

Ticari borglar

28.684

3.180

28.684

3.180

b) Diger Borg¢lar

31 Mart 2023

31 Mart 2022

Iliskili taraflara diger borglar (Not 14) 3.087.921 932.662
3.087.921 932.662
6. DiGER ALACAKLAR VE CARi DONEM VERGISIYLE iLGILi VARLIKLAR

a) Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2023

31 Mart 2022

Diger alacaklar

330

330

b) Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varhklar

31 Mart 2023 tarihinde mevduat stopajlarina iliskin 45.530 TL tutarinda cari donem vergisiyle ilgili varlik

bulunmaktadir (31 Mart 2022: 45.515 TL).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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7. DiGER DONEN VARLIKLAR VE KISA VADELI YUKUMLULUKLER

a) Diger donen varhklar

31 Mart 2023

31 Mart 2022

KDYV alacaklari 246.770

129.310

246.770

129.310

b) Diger kisa vadeli viikiimliiliikler

31 Mart 2023

31 Mart 2022

Odenecek vergi ve fonlar 2.743 1.867
2.743 1.867
8. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
31 Mart 2023 31 Mart 2022
Odenecek sosyal giivenlik primleri 57.212 42.286
57.212 42.286
9. TAAHHUTLER

31 Mart 2023 ve 31 Mart 2022 tarihleri itibartyla Sirket’in vermis oldugu teminat, rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

10. OZKAYNAK

a) Odenmis Sermaye
31 Mart 2023 31 Mart 2022

Pay oram Pay tutan Pay oram Pay tutar
Borusan Holding A.S. 64,60% 6.463.998 64,60% 6.463.998
Salzgitter Mannesman GmbH 23,00% 2.300.000 23,00% 2.300.000
Borusan Yatirim ve PazarlamaA.S. 12,40% 1.236.000 12,40% 1.236.000
Diger 2 2
10.000.000 10.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari 58.400.798 58.400.798
68.400.798 68.400.798

b) Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler

Birinci tertip yedek akge, toplami ddenmis sermayenin %20’sine ulasana kadar, yasal finansal tablolardaki net karin
%5°1 oraninda ayrilmaktadir. Ikinci yasal yedekler, sermayenin %5’ini gegen temettii dagitimlarinin toplami {izerinden

%10 olarak ayrilir.

31 Mart 2023

31 Mart 2022

Yasal yedekler 4.144.089

4.144.089

4.144.089

4.144.089
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

10. OZKAYNAK (devami)
c) Deger artis fonlari

Finansal Varlik Deger Artis Fonu:

Finansal Varlik Deger Artis Fonu Sirket’in %73,48’ine sahip oldugu ve borsada islem géren Borusan Mannesman Boru
Sanayi ve Ticaret A.S.’nin gergege uygun deger tespiti Sonucu ortaya ¢ikmistir. Gergege uygun degeriyle degerlenen
so6zkonusu finansal aracin elden ¢ikarilmasi durumunda, deger artis fonunun satilan finansal varlikla iligkili parcasi
dogrudan 6zsermaye altinda muhasebelestirilir. Yeniden degerlenen finansal varligin deger diisiikliigiine ugramasi
durumunda ise deger artis fonunun deger diisiikliigline ugrayan finansal varlikla iligkili kismu kar/zararda
mubhasebelestirilir. Ancak, yeniden degerlenmis bir varliga iliskin deger diisiikliigli zarar1, ayn1 varligin yeniden
degerleme fazlasi tutarini agmadigi siirece dogrudan yeniden degerleme fazlasindan diisiilerek muhasebelestirilir.

11. GENEL YONETIM GIiDERLERIi

1 Nisan 2022- 1 Nisan 2021-
31 Mart 2023 31 Mart 2022
Personel giderleri 1.479.000 1.000.350
Danigmanlik giderleri 173.784 153.353
Vergi, resim ve harglar 14.561 18.106
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 1.698 3.720
Diger 6.659 50.505
1.675.702 1.226.034
12. FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
Finansman gelirleri
1 Nisan 2022- 1 Nisan 2021-
31 Mart 2023 31 Mart 2022
Kur farki gelirleri 74.825 84.148
Faiz geliri 1.042 -
75.867 84.148
Finansman giderleri
1 Nisan 2022- 1 Nisan 2021-
31 Mart 2023 31 Mart 2022
Faiz giderleri 471.600 26.506
Banka komisyon giderleri 13.674 4.883
Kur farki giderleri 12.692 1.396
497.966 32.785
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13. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi
ylkiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa geg¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diistildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

22 Nisan 2021 tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 7316 Sayili Amme Alacaklarinin
Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasia Dair Kanun’un 11 inci maddesi ile 5520
sayili Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 13’ilincii madde ile Kurumlar Vergisi orani, 2023 yili vergilendirme
donemine ait kurum kazanglar1 i¢in %20 olarak uygulanacaktir. Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir
kardan diistilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olugan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan
karlardan diigiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili
yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda dénem
kapanigini izleyen dordiincii aym 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi
tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.

Cari dénem vergi giderinin mutabakati agagidaki gibidir;

31 Mart 2023 31 Mart 2022
Vergi karsiligi 6ncesi donem kari/ (zarar) (2.099.798) (1.174.166)
Vergi orant 20% 23%
Vergi orani iizerinden vergi gideri 419.960 270.058
Muhasebelestirilmeyen cari donem vergi zarari (419.960) (270.058)

Doénem vergi gideri

Ertelenmis vergi

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliklerini, varlik ve yilikiimliiliklerin bilangodaki kayith degerleri ile vergi
degerleri arasinda olusan gegici farklar iizerinden bilango tarihi itibariyle yasalagmis vergi oranlarini kullanarak
hesaplamaktadir. Ertelenen vergi, ylikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda
yiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyle gegerli bulunan vergi oranlart kullanilir.

31 Mart 2023 ve 2022 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin bilango
tarihleri itibariyle yiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hesaplamalarimin dokiimii asagidaki gibidir:

Kiimiilatif gecici farklar Ertelenmis vergi
31 Mart2023 31 Mart 2022 31 Mart 2023 31 Mart 2022

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri

Finansal yatirimlar 10.728.549.687 2.866.711.395 536.427.486 143.335.570
Toplam ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 536.427.486 143.335.570
Ertelenmis vergi yiikiimiiliigii (536.427.486) (143.335.570)
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13. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Ertelenmis vergi (devam)

31 Mart 2023 ve 31 Mart 2022 tarihleri itibariyla sona eren yillara ait ertelenmis vergi yiikiimliiliigii hareketi asagidadir:

1 Nisan 2022- 1 Nisan 2021-
31 Mart 2023 31 Mart 2022
Donem basgi (143.335.570) (143.648.043)
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen (393.091.916) 312.473
Ertelenmis vergi varhig / (yiikiimliiiigii), net (536.427.486) (143.335.570)

Ertelenmis vergiye konu edilmeyen mali zararlarin yillar itibariyla detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2023 31 Mart 2022

2022 - 134.430
2023 452.302 452.302
2024 370.402 370.402
2025 720.802 720.802
2026 1.174.166 1.174.166
2027 2.099.798 -

4.817.470 2.852.102

14. ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust yonetim kadrosu, Sirket’in Yonetim Kurulu iiyeleri ile Icra Kurulu iiyelerinden olusmaktadir.

31 Mart 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillarda iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

31 Mart 2023 31 Mart 2022

Kisa vadeli faydalar: iist diizey yoneticilere 6denen maas, prim ve sosyal
sigorta primleri
Toplam faydalar

1.479.000
1.479.000

1.000.350
1.000.350

Mliskili taraflarla ilgili diger bor¢lar

31 Mart 2023 31 Mart 2022

Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. 3.086.943 932.272
Borusan Holding A.S. 978 390
3.087.921 932.662

iliskili taraflarla ilgili faiz giderleri

31 Mart 2023 31 Mart 2022
Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. 315.900 26.506
315.900 26.506
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15. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(@) Sermaye risk yonetimi
Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek igin Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermayeyi bor¢/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye boliinmesi ile bulunur.
Sirket yonetimi toplam borg tutarini hesaplamak igin kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalar1 dikkate almakla beraber 31 Mart
2023 ve 2022 tarihleri itibartyla finansal borcu bulunmamaktadir.

31 Mart 2023 31 Mart 2022

Finansal bor¢lar - -
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (264.398) (284.775)

Net borg (264.398) (284.775)
Toplam 6zkaynak 10.262.126.882 2.795.480.303
Net bor¢ / 6zkaynak orani 0% 0%

(b) Finansal risk faktorleri

Sirket’in mali isler departmani finansal piyasalara erigimin diizenli bir sekilde saglanmasindan, Sirket i¢i hazirlanan risk
raporlart araciligiyla Sirket’in faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biiyiikliigiine gore
analizinden, gozlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski, kredi riski, likidite
riskini kapsar.

Kredi riski

Kredi riski bir finansal araca yatirim yapan taraflardan birinin yiikiimliliigiinii yerine getiremeyip diger tarafin finansal
zarara ugrama riskidir. Sirket’in ana faaliyet konusu sebebi ile 6nemli bir kredi riski bulunmamaktadir.

Bankalardaki

Alacaklar mevduat
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger  lliskili Diger
31 Mart 2023 taraf taraf taraf taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) - - - - 264.398

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1 *
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri - - - - 264.398
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi

geemis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-) - - - - -
-Net degerinin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -

- Deger diistikligii (-) - - - - -
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15. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Bankalardaki
Alacaklar mevduat
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger  lliskili Diger
31 Mart 2022 taraf taraf taraf taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) - - - 330 284.775

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi *
A. Vadesi gegmenmis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - - - 330 284.775
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diigiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger diistikligii (-)
-Net degerinin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1 - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diistikligii (-) - - - - -

Faiz orani riski

Sirket’in degisken faizli finansal araclart bulunmamaktadir. Bu nedenle de nakit akim faiz orani riski bulunmamaktadir.
Yabanci para riski

Yabanci para riski Sirket’in iglevsel para birimi olan TL disinda finansal varlik ve yiikiimliiliikklere sahip olmasimdan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in doviz kuru risk yonetimi, doviz cinsinden aktif ve pasif hesaplarinin birbirlerini

dengelemeleri saglanarak yapilmaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 2022 tarihleri itibari ile net doviz pozisyonu asagidaki gibidir:

Toplam bazinda; 31 Mart 2023 31 Mart 2022
A. Doviz cinsinden varliklar 167.238 183.660
B. Doviz cinsinden yiikiimliiliikler - -
Net doviz pozisyonu (A-B) 167.238 183.660

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2022 tarihleri itibariyla yabanci para pozisyonu detaylar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2023

ABD Toplam TL

Avro Dolari Diger Karsihgi
Nakit ve nakit benzerleri 5.831 2.385 - 167.238
Toplam varhklar 5.831 2.385 - 167.238
Net finansal durum tablosu pozisyonu 5.831 2.385 - 167.238
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15.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Yabanci para riski (devami)

31 Mart 2022

ABD Toplam TL

Avro Dolar1 Diger Karsihigi

Nakit ve nakit benzerleri 6.713 5.078 - 183.660
Toplam varhklar 6.713 5.078 - 183.660
Net finansal durum tablosu pozisyonu 6.713 5.078 - 183.660

Doviz kuru duyarlilik tablosunun kar/zarar boliimiinde 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2022 tarihleri itibartyla TL nin asagida
belirtilen yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi durumunda kar veya zarar tablosunun ne sekilde
etkilenecegi sunulmustur. Analiz yapilirken, basta faiz oranlar1 olmak iizere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1
varsayilmistir.

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2022 tarihleri itibariyla doviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2023

Kar/(zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari’min TL karsisinda %10 deger
kazanmasi/kaybetmesi halinde

1-  ABD Dolar1 net varlik/(ylkimliligii) 4.568 (4.568)
2-  ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
3-  ABD Dolar net etki (1+2) 4.568 (4.568)
Avro’nun TL karsisinda %10 deger kazanmasi/ kaybetmesi
halinde
4-  Avro net varlik/(ytkimliligii) 12.156 (12.156)
5-  Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6-  Avro net etki (4+5) 12.156 (12.156)
Toplam (3+6) 16.724 (16.724)
31 Mart 2022
Kar/(zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari’min TL karsisinda %10 deger
kazanmasi/kaybetmesi halinde
1-  ABD Dolari net varlik/(ylikimliligi) 7.433 (7.433)
2-  ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
3-  ABD Dolari net etki (1+2) 7.433 (7.433)
Avro’nun TL karsisinda %10 deger kazanmasi/ kaybetmesi
halinde
4-  Avro net varhik/(yikimlaligi) 10.933 (10.933)
5-  Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6-  Avro net etki (4+5) 10.933 (10.933)
Toplam (3+6) 18.366 (18.366)
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16. GERCEGE UYGUN DEGER OLCUMU

Gercege Uygun Deger Aciklamalari

Varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikkler i¢in aktif piyasada islem goéren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden

degerlenmistir.

e Uciincii seviye: varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen varlik ve yiikiimliilikklerin seviye siniflamalar1 asagidaki gibidir:

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

31 Mart 2023 Toplam Kategoril Kategori?2 Kategori 3
Finansal Varliklar 10.801.174.230 10.801.174.230 - -
Toplam 10.801.174.230 10.801.174.230 - -
31 Mart 2022 Toplam Kategoril  Kategori?2 Kategori 3
Finansal Varliklar 2.939.335.938  2.939.335.938 - -
Toplam 2.939.335.938  2.939.335.938 - -

17. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

18. DENETIM UCRETLERI

Bagimsiz denetgi/bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iligkin {icretler Sirket’in KGK'nin 30 Mart 2021
tarihinde miikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararina istinaden hazirladigi ve hazirlanma esaslar1 19 Agustos
2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin ticretlerine iliskin agiklamasi
asagidaki gibidir:

31 Mart 2023 31 Mart 2022

Raporlama donemine ait bagimsiz denetim ticreti 135.000 89.123
Vergi danismanlik hizmetlerine iligkin iicretler 46.521 30.000
181.521 119.123
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