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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Borusan Mannesmann Boru Yatinnm Holding A.S. Genel Kurulu’na
A) Bireysel Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorus

Borusan Mannesmann Boru Yatirim Holding A.$.’nin (“Sirket”) 31 Mart 2021 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarinte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti
de danhil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan bireysel finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Goruglimuze gore ilisikteki bireysel finansal tablolar, Sirket'in 31 Mart 2021 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini,
Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak tim o6nemli yonleriyle
gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak ydritilmustir. Bu Standartlar  kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
iliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hikidmlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gOrusimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Diger Hususlar

Sirket'in 31 Mart 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolari baska
bir bagimsiz denetci tarafindan denetlenmis ve 27 Mayis 2020 tarihinde s6z konusu konsolide
finansal tablolar hakkinda olumlu goéris vermistir.

4) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait bireysel finansal tablolarin

bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Tarafimizca, denet¢i raporunda
bildiriimesi gereken bir kilit denetim konusu tespit edilmemistir.
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5) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin
Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergcege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 5nemli yanlishk icermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece isletmenin surekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitln olarak bireysel finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gérisimuizl iceren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. Bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak ydritilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul givence; yiksek bir gliivence seviyesidir ancak, var olan 6énemli bir
yanhsligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlislklar hata veya hile kaynakl olabilir.
Yanhgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu bireysel tablolara
istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlguide bekleniyorsa bu yanlishklar 6nemli
olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak ydritilen bagimsiz denetimin geregdi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki slpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca
ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Gnemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérisimuize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhshgi tespit edememe riski, hata
kaynakh énemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yiksektir.)

- Sirket'in i¢ kontroliinin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimin igletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, bireysel finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya
da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goérus disinda bir géris vermemiz
gerekmektedir. Vardidimiz sonuclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in
surekliligini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak lzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak Uzere, bagdimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim
bulgularini tst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi Ust ydnetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tim iligkiler ve
diger hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumliiliikler

1)  TTK’min 402’'nci maddesinin dordlncti fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Nisan 2020 - 31 Mart 2021
hesap doneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas
sbzlesmesinin finansal raporlamaya iligskin hikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir
hususa rastlanmamistir.

2)  TTK'nin 402’'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Zeynep Okuyan Ozdemir'dir.

Gline Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
Ame’FnQéﬂlm‘i':oﬁ‘grnst & Young Global Limited
&

uya"n QZdemw SMMM
Sorumlu Denetgﬁ

_28 Haziran 2021
Istanbul, Turkiye
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BORUSAN MANNESMAN BORU YATIRIM HOLDING A.S.

31 MART 2021 TARIHi iITIBARIYLA

BIREYSEL FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Varliklar Dipnot 31 Mart 2021 31 Mart 2020
Donen varhklar 713.921 1.421.048
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 557.262 1.282.829
Diger Alacaklar

- [liskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 15.199 -

- iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - 7.965
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 6 45.515 45.370
Diger Donen Varliklar 7 95.945 84.884
Duran Varlhklar 2.945.585.412 774.934.776
Finansal Yatirimlar 4 2.945.585.412 774.934.776
Toplam Varhklar 2.946.299.333 776.355.824

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarmn ayrilmaz bir parcasidir.



BORUSAN MANNESMAN BORU YATIRIM HOLDING A.S.

31 MART 2021 TARIHi ITIBARIYLA
BIREYSEL FiNANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kaynaklar Dipnot __ 31 Mart 2021 31 Mart 2020
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 59.820 46.145
Ticari Borglar

- Tliskili Taraflara Ticari Borglar 5 1.138 10.922

- Tliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 5 - 1.488
Caligsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 8 57.032 32.300
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 7 1.650 1.435
Uzun vadeli yiikiimliiliikler _ 143.648.043 35.115.512
Ertelenmis Vergi Yikiimlaligi 13 143.648.043 35.115.512
Ana ortakhga ait dzkaynaklar _2.802.591.470 741.194.167
Odenmis Sermaye 10 10.000.000 10.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 10 58.400.798 58.400.798
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler

- Finansal varlik deger artis fonu, net 10 2.729.312.826 667.194.721
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 10 4.144.089 4.144.089
Gecgmis Yillar Karlari/Zararlart 10 1.454.559 2.047.310
Net Dénem Kari/Zarari (720.802) (592.751)
Toplam kaynaklar 2.946.299.333 776.355.824

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



BORUSAN MANNESMAN BORU YATIRIM HOLDING A.S.

31 MART 2021 TARIHIi iTIBARIYLA SONA EREN YILA AiT

BIiREYSEL KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Nisan 2020-

1 Nisan 2019-

Dipnot 31 Mart 2021 31 Mart 2020

Kar veya zarar kismi
Genel yonetim giderleri (-) 11 (925.470) (895.964)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 14 -
Esas faaliyet kar1 / (zarar) (925.456) (895.964)
Finansman gelirleri 12 370.245 435.902
Finansman giderleri (-) 12 (165.591) (132.689)
Vergi oncesi kar / (zarar) (720.802) (592.751)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri
- Dénem vergi gideri 13 - -
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 13 - -
Net donem kari (720.802) (592.751)
Diger kapsamh gelir/(gider) 2.062.118.105 (208.784.511)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar

- Finansal varlik deger artis1 / (azalist) 16 2.170.650.636  (219.773.169)

- Vergi etkisi 16 (108.532.531) 10.988.658
Toplam kapsamh gelir 2.061.397.303  (209.377.262)

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



BORUSAN MANNESMAN BORU YATIRIM HOLDING A.S.

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
BIREYSEL OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
smiflandirilmayacak
birikmis diger
kapsamh gelirler
veya giderler

Kardan
Sermaye ayrilan Gecmis

Odenmis diizeltmesi | Finansal varhk deger kisitlanmig yillar Donem

sermaye farklar artis fonlar yedekler kan kar Toplam
1 Nisan 2019 tarihi itibariyle bakiye 10.000.000 58.400.798 875.979.232 4.144.089 2.047.310 85.023.488 1.035.594.917
Transferler - - - - 85.023.488 (85.023.488) -
Temettii 6demesi - - - - (85.023.488) - (85.023.488)
Toplam kapsamli gelir - - (208.784.511) - - (592.751) (209.377.262)
31 Mart 2020 tarihi itibariyle bakiye 10.000.000 58.400.798 667.194.721 4.144.089 2.047.310 (592.751) 741.194.167
Transferler - - - - (592.751) 592.751 -
Toplam kapsamh gelir - - 2.062.118.105 - - (720.802)  2.061.397.303
31 Mart 2021 tarihi itibariyle bakiye 10.000.000 58.400.798 2.729.312.826 4.144.089 1.454.559 (720.802)  2.802.591.470

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



BORUSAN MANNESMAN BORU YATIRIM HOLDING A.S.

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

BIREYSEL NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

1 Nisan 2020-

1 Nisan 2019-

Dipnot 31 Mart 2021 31 Mart 2020
A.ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI (725.567) (646.513)
Donem Kar1/ Zarar (720.802) (592.751)
Ticari borglardaki artislar/(azalislar) ilgili diizeltmeler (11.272) (5.410)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalislar/(artislar) ilgili
diizeltmeler (18.440) (39.385)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artislar/(azalislar) ilgili
diizeltmeler 24.947 (8.967)
Vergi (6demeleri)/iadeleri - -
Faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglar (4.765) (53.762)
B. YATIRIM FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI - 85.408.958
Alman kar paylari - 85.408.958
C. FINANSMAN FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI - (85.023.488)
Odenen temettii, nakit - (85.023.488)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKIiSi - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/(AZALIS) (A+B+C+D) (725.567) (261.043)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.282.829 1.543.872
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler (A+B+C+D+E) 557.262 1.282.829

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



BORUSAN MANNESMAN BORU YATIRIM HOLDING A.S.

31 MART 2021 TARIHLI

BIREYSEL FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Borusan Mannesmann Boru Yatirnm Holding A.S. (“Sirket”) boyuna kaynakli ve spiral kaynakli ¢elik
boru iiretimi, satist ve milhendislik hizmet satis1 alanlarinda faaliyet gosteren sirketlere istirak
etmektedir. Sirket’in bagli ortakligi olan Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S.’nin hisse
senetleri 1994 yilindan beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gormektedir.

Sirket, Tiirkiye’de tescil edilmistir ve adresi asagidaki gibidir:

Meclis-i Mebusan Caddesi No: 35 - 37
34427 Findikli — Istanbul.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR

Sunuma iliskin temel esaslar

2.1.1. Uygulanan finansal raporlama standartlari

Finansal tablolar Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan
yiirtirliige konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) esas alinarak
hazirlanmigtir. TFRS’ler; Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlar1 icermektedir.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani
sartlarina uymaktadir. Bireysel finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik
ve ylikiimliiliiklerin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TFRS uyarinca
dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi, bazi énemli
muhasebe tahminlerinin kullanilmasini gerektirir. Ayn1 zamanda yonetimin, Sirket’in muhasebe
politikalarini belirlerken bazi 6nemli kararlar almas1 gerekmektedir.

Sirket TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardinin 4. Maddesinde yer alan ve asagida belirtilen
kosullar1 saglamasi sebebi ile bireysel mali tablo hazirlamis ve karsilagtirmali olarak sunmustur.

@) Ana ortakligin bagka bir igletmenin tamamen sahip oldugu bir bagl ortaklik olmas1 ya da
baska bir isletmenin kismen sahip oldugu bir bagh ortaklik olmasi ve oy hakki olmayan
ortaklar da dahil olmak iizere, diger ortaklara ana ortakligin konsolide finansal tablo
sunmayacaginin bildirilmis olmasi ve ortaklarin da bu duruma itiraz etmemis olmasi,

(i1) Ana ortakligin bor¢lanma araglarinin ya da 6zkaynaga dayal1 finansal araglarinin kamuya
acik bir piyasada (yerel ve bdlgesel piyasalar da dahil olmak {izere, yerli veya yabanci bir
sermaye piyasasinda veya tezgah iistil piyasada) islem gdrmiiyor olmasi,

(ii1)  Ana ortakligin, herhangi bir finansal aracin kamuya agik bir piyasada ihraci i¢in bir sermaye
piyasasi otoritesine veya diizenleyici diger bir kuruma, finansal tablolarini vermek suretiyle
bagvuruda bulunmus olmamasi veya bagvuruda bulunma siirecinde olmamasi ve

(iv) Ana ortaklik veya ara kademe bir ana ortakligin kamunun kullanimina acik ve bu TFRS
uyarinca ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen veya konsolide
edilen bagl ortakliklarinin TFRS’lere uygun finansal tablolar hazirliyor olmasi.

Yukarida belirtilen iv maddesine istinaden Sirket’in nihai ortagi olan Borusan Holding A.S.’nin
konsolide mali tablolar1 Baltalimani Hisar Cad. No:5 Perili Késk Rumeli Hisar/Istanbul adresinde
bulunan Borusan Holding A.S. Yatirimer Iligkilerinden temin edilebilir.
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BORUSAN MANNESMAN BORU YATIRIM HOLDING A.S.

31 MART 2021 TARIHLI

BIREYSEL FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
Sunuma iligkin temel esaslar (devami)
Finansal tablolarin onaylanmasi:

Bireysel finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan tarafindan 28 Haziran 2021 tarihinde
onaylanmistir. Sirket Genel Kurul’unun ve ilgili diizenleyici kurumlarin bu finansal tablolar1 degistirme
hakki bulunmaktadir.

islevsel ve Sunum Para Birimi

Finansal tablolar, Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
sunulur.

Muhasebe politikalar: ve tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalar1 finansal tablolarda sunulan tim dénemlerde, Sirket tarafindan tutarli bir sekilde
uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta
ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (TFRS) degisiklikler

31 Mart 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlart disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Oram1 Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz oran ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamstir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021°de veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler agagidaki konulan kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sozlesmeye dayali nakit akislarini belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylastirict uygulama

Degisiklikler, s6zlesmeye bagl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi icin kolaylastirict bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda
finansal araclar i¢in gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z
konusu durumun bir finansal tablo dig1 birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi;
bunun yerine nakit akiglarmin finansal aracin orijinal faiz oranlar1 kullanilarak belirlenmeye devam
edilmesi 6ngoriilmektedir.
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BORUSAN MANNESMAN BORU YATIRIM HOLDING A.S.

31 MART 2021 TARIHLI

BIREYSEL FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

Kolaylastirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Simiflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi i¢in zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligskisinin sonlandirilmasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina
dayandigi varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz oran1 gecis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gercege uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin pargasit olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. Tlgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz oran1 gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir.
IBOR reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tiim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayr1 olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni
olarak belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri1 olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini
saglayacagina dair gecici muafiyet getirmektedir.

Ilave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gecis siireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gecis
gergeklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi1 gibi ek
dipnot yiikiimliiliikkleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmamaistir.
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BORUSAN MANNESMAN BORU YATIRIM HOLDING A.S.

31 MART 2021 TARIHLI

BIREYSEL FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (TFRS) degisiklikler (devami)

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya bagslanmamaig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yliriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarin1 ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimc1 Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satislan
veya Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek
izere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Olglim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliklerin giincel bilango degerleri ile Ol¢iimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Standart Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
tizerinde etkisi olmayacaktir.

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmuistir. 1
Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerli olmak iizere
yapilan bu degisiklikler yiikiimliiliiklerin uzun ve kisa vade smiflandirilmasina iligkin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performanst {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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BORUSAN MANNESMAN BORU YATIRIM HOLDING A.S.

31 MART 2021 TARIHLI

BIREYSEL FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (TFRS) degisiklikler (devamui)

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmstir. Degisiklik,
TFRS 3’iin gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna (1989
Cerceve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini
karsilamayan kosullu varliklar1 tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1
Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger
isletme, ayni zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart
2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerinde bir etki yaratmasi
beklenmemektedir.

TMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varlig1 kullanim amacina uygun hale getirirken, iiretilen
iriinlerin satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diigiilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tlir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
donemi ile karsilastirmali sunulan en erken donemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. Ilk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamistir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tzerinde bir etki yaratmasi
beklenmemektedir.

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik a¢idan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmigtir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” m1 yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alimacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapimistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagimmin uygulanmasini igermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama
tarihi) isletmenin tiim yiikiimliiliiklerini yerine getirmedigi sozlesmeler i¢in geriye doniik olarak
uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi ilizerinde bir etki yaratmasi
beklenmemektedir.
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BORUSAN MANNESMAN BORU YATIRIM HOLDING A.S.

31 MART 2021 TARIHLI

BIREYSEL FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (TFRS) degisiklikler (devamui)

Covid-19 ile Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tamman imtiyazlardaki Degisiklik (TFRS 16
Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgimi sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigim
degerlendirmeleri konusunda muafiyet taninmas1 amaciyla degisiklik yapmistir. 7 Nisan 2021 tarihinde
KGK, muafiyetin, vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya dncesinde dolan kira 6demelerinde azaliga
sebep olan imtiyazlar1 da kapsayacak sekilde uzatilmasina iliskin degisiklik yapmustir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde bir etki yaratmasi
beklenmemektedir.

Yilk fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayimlanmstir:

- TFRS 1- Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlariin ilk Uygulamasi — Ilk Uygulayan
olarak Istirak: Degisiklik, bir bagli ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari
kullanarak birikmis yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik
ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiiklimliilikklerin finansal tablo dis1 birakilmasi i¢in '%10
testinde dikkate alinan {icretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yilikiimliilik sartlarinin, orijinal finansal yiikiimliliik sartlarindan 6nemli Ol¢tide farkli olup
olmadigin1 degerlendirirken dikkate aldigi ticretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu icretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri {licretler de dahil olmak {izere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan ticretleri igerir.

- TMS 41 Tarmmsal Faaliyetler — Ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22°deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akiglarinin dikkate
alimmamasina yonelik hiikkmii kaldirmastir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in finansal durumu ve performansit iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

14



BORUSAN MANNESMAN BORU YATIRIM HOLDING A.S.

31 MART 2021 TARIHLI

BIREYSEL FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giicline sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanh
sonuc¢landirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve dnemli
farkliliklar agiklanir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki nakit para ile 3 aydan kisa vadeli menkul kiymetleri
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger
kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir.

Sirket, nakit ve nakit benzerleri belirli sebeple deger diisiikliigline ugramadig1 durumlarda beklenen
kredi zarar1 modelini kullanarak deger diisiikligii hesaplamasi yapmaktadir. Beklenen kredi zarar
hesaplamasinda ge¢mis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte Sirket’in gelecege yonelik tahminleri de
dikkate alinmaktadir.

Iliskili Taraflar

Bir sirketin diger sirket {izerinde yaptirim giicii varsa ve/veya bir sirket digerinin finansal ve operasyonel
kararlarini etkileyebiliyorsa, bu iki sirket iligkili taraf sayilir. Finansal tablolarda ortaklar ve ortaklarin
iliskili kuruluslari iliskili taraf olarak gosterilmektedir. Iliskili taraf ifadesi ayn1 zamanda Sirket’in ana
sahibini, iist yonetimini, yonetim kurulu liyelerini ve bunlarin ailelerini de igermektedir.

Varhklarin Deger Diisiikliigii

Varliklarin tagidiklart deger iizerinden paraya cgevrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger diistikligii
olup olmadigina bakilir. Varliklarin tasidiklart deger, paraya cevrilebilecek tutari astiginda deger
diistikliigi karsilik gideri gelir tablosuna yansitilir. Paraya cevrilebilecek tutar, varligin net satis fiyat1 ve
kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, bir varligin kullanimindan ve ekonomik 6mrii
sonunda satilmasindan elde edilmesi ongoriilen gelecekteki nakit akimlarinin simdiki degerini, net satig
fiyat1 ise satis hasilatindan satis maliyetleri diisiildiikten sonra kalan tutari yansitmaktadir. Paraya
cevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet i¢in, belirlenemiyorsa kiymetin dahil oldugu nakit
akimi saglayan varlik grubu icin tahmin edilir. Ge¢mis yillarda ayrilan deger diisiikliigi karsilig: artik
gecerli degilse ya da daha diisiik degerde bir karsilik ayrilmasi gerekiyorsa ilgili tutar kadar geri gekilir ve
bu tutar gelir tablosuna yansitilir. Bilancoda yeniden degerlenmis tutariyla taginan arsa, arazi, makine ve
ekipman icin ise deger diisiikliigii karsilig1, 6zkaynaklarda taginan yeniden degerleme fonu tiikkenene kadar
bu fon tutarini azaltacak sekilde, asan tutar igin ise gelir tablosuna kaydedilerek ayrilir.

Ticari Borclar

Ticari bor¢lar mal ve hizmet alimu ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamus tutarlarin
rayi¢ degerlerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (devami)
Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar

i) Karsiliklar

Kargiliklar ancak ve ancak bir isletmenin gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yikimliligii
(yasal ya da yapisal) varsa ve bu yiikiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin
elden ¢ikmasi olasiligi mevcutsa ve gerceklesecek yiikiimliiliigiin miktar1 giivenilir bir sekilde tahmin
edilebiliyorsa kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman igindeki deger kayb1 6nem kazandiginda, karsiliklar
paranin zaman degerini (ve uygun ise ylikiimliiliige 6zel riskleri) yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi
oncesi orani ile gelecekteki nakit akimlarmin iskonto edilmesi sonucu hesaplanmaktadir. Iskonto metodu
kullanildiginda, zaman dilimini yansitan karsiliktaki artis, faiz gideri olarak dikkate alinir.

ii)  Sarta Bagl Yiikiimliiliikler ve Varliklar

Sarta bagl yiikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tasimiyor ise finansal
tablolarda yansitilmayip dipnotlarda aciklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise finansal tablolara
yansitilmayip, ekonomik getiri yaratma ihtimali ytliksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da
onemli dlcilide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasallagmig vergi oranlarn dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gecici farklarin timii i¢in
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da finansal kar/zaran etkilemeyen
isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihigmin diisiikk oldugu durumlar haricinde,
vergilendirilebilir gegici farklarm tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi
yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve
gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmas1 sartlartyla hesaplanmaktadir.

16



BORUSAN MANNESMAN BORU YATIRIM HOLDING A.S.

31 MART 2021 TARIHLI

BIREYSEL FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (devami)

Ertelenmis vergi varligimin kayith degeri, her bilango tarihi Itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kismimnin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde finansal kar elde etmenin muhtemel olmadig: dlciide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukiumlilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi Itibariyla yasallasmis veya dnemli 6l¢giide
yasallasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir.

Cahisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Gilincellenmis olan TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”
standardi (“TMS 19””) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir. Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliliigi, tiim calisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmas1 beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net buglinkii degerine gore
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir.

Gelirlerin muhasebelestirilmesi

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin ger¢ege uygun degeri iizerinden Olgiiliir.
Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Faiz ve Temettii gelirleri
Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili

donemde tahakkuk ettirilir. Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii
alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.
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BIREYSEL FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (devami)

Finansal Araclar

Finansal araglar, bir isletmenin finansal varliklarini ve bir bagka isletmenin finansal yiikiimliiliiklerini veya
sermaye araglarini arttiran anlagmalardir.

Finansal varliklar

Siniflandirma ve dl¢iim

Sirket, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gercege uygun degeri
diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar olarak iki sinifta muhasebelelestirmektedir.
Simiflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaglarina gore belirlenen is modeli ve beklenen nakit
akislar1 esas alinarak yapilmaktadir. Yonetim, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklart
tarihte yapar.

(a) Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar

Yonetimin s6zlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sézlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit
veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri bilango
tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak
simiflandirilirlar. itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda
“ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir.

Deger diisiikliigii

Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklari
onemli bir finansman bileseni icermedigi i¢in deger diisiikliigii hesaplamalar1 i¢in kolaylastirilmis
uygulamay1 secgerek karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Sirket, ticari alacaklar belirli
sebeplerle deger diisiikliigline ugramadigi durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligini 6miir boyu
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgmektedir. Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda,
geemis kredi zarari deneyimleri ile birlikte, Sirket’in gelecege yonelik tahminleri de dikkate
alimmaktadir.

(a) Gercege uygun degeri iizerinden muhasebelestirilen finansal varhklar

Yonetimin so6zlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme ve/veya satis yapma is modelini benimsedigi
varliklar gercege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Yonetim, ilgili
varliklari bilango tarihinden itibaren 12 ay i¢inde elden gikarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar
duran varliklar olarak siniflandirilirlar. Sirket 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar i¢in
ilk muhasebelestirme sirasinda yatinnmin gercege uygun deger farkinin diger kapsamli gelire veya kar
veya zarar tablosuna yansitilan 6zkaynak yatirimi olarak degismez bir se¢im yapar:

i) Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti
iizerinden 6lgiilen ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar disinda
kalan finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve
kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

18



BORUSAN MANNESMAN BORU YATIRIM HOLDING A.S.

31 MART 2021 TARIHLI

BIREYSEL FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (devami)
Finansal Araclar (devam)

Finansal varliklar (devami)

ii) Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal yatirimlar, kalemini icermektedir. Sirket,
s0z konusu varliklarii gercege uygun bedelinden 6lcer. S6z konusu gercege uygun deger tespitinde ilgili
finansal varliga iliskn borsada bilango tarihi itibari ile olusan fiyatlar baz alinir. Buna istinaden ilgili
finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diistikliigi ile kur farki gelir veya
giderleri disinda kalanlar diger kapsaml gelire yansitilir. Gercege uygun deger farki diger kapsamli
gelire kaydedilen varliklarin satilmasi durumunda diger kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farki
geemis yil karlaria siniflandirilir.

Bilanc¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilanco tarihinden sonraki olaylar
(diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli
bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zkaynak olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akis tablolar igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar1 Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleri ile ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit
yatinmlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarim1 gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, sirketin finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlart

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir.

Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine
dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Buna istinaden Sirket’in
finansal tablolarinda tasimakta oldugu Borusan Mannesman Boru Sanayi ve Ticaret A.S. hisseleri
bilango tarihi itibari ile Borsa Istanbul’da gerceklesen hisse fiyati {izerinden degerlenerek gercege uygun
degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varlik olarak kayda alinmustir.

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar i¢in ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliligii
muhasebelestirmektedir. Sirket’in gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali
zararlar1 bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarmin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutari
mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari
donemlerde olusan zararlar vekullanilmamig zararlarin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde
kullanilabilecek vergi planlama stratejileri goz 6nlinde bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1518inda,
taginan mali zararlar {izerinden ertelenmis vergi varligina karsilik ayrilmamustir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Isletme’nin Siirekliligi

Finansal tablolar igletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlanmistir.
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Banka
Vadesiz mevduatlar 557.262 100.301
Vadesi li¢ aydan kisa vadeli mevduatlar -- 1.182.528
557.262 1.282.829

31 Mart 2021 tarihi itibariyla vadeli mevduatt bulunmamaktadir. 31 Mart 2020 tarihi itibariyla vadeli
mevduatlar agagidaki gibidir:

Para birimi ABD dolar Faiz oram Vade TL karsihig
ABD Dolar 180.000 0,25% 29.04.2020 1.182.528
1.182.528

4 FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Uzun vadeli
a) Gergege uygun deger farklar diger kapsamli gelire yansitilan
finansal yatirimlar 2.945.585.412 774.934.776

2.945.585.412 774.934.776

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Hisse senetleri
Borsada islem goren hisse senetleri
Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. 2.945.585.412  774.934.776

2.945.585.412  774.934.776

5 TiCARi BORCLAR

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Kisa vadeli
Iligkili olmayan taraflara ticari borglar

- Ticari borglar - 1.488
Mliskili taraflara ticari borglar

- Ticari borglar 1.138 10.922
Toplam 1.138 12.410
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DiGER ALACAKLAR VE CARi DONEM VERGISIYLE iLGIiLi VARLIKLAR

Diger Alacaklar
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Kisa vadeli
[liskili taraflardan diger alacaklar 15.199 -
Diger alacaklar - 7.965
15.199 7.965

Cari Donem Vergisiyle ilgili Varhklar

31 Mart 2021 tarihinde mevduat stopajlarina iliskin 45.515 TL tutarinda cari donem vergisiyle ilgili varlik

bulunmaktadir (31 Mart 2020: 45.370 TL).

DiGER DONEN VARLIKLAR VE KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar 31 Mart 2021 31 Mart 2020
KDYV alacaklari 95.945 84.884
95.945 84.884
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 31 Mart 2021 31 Mart 2020
Odenecek vergi ve fonlar 1.650 1.435
1.650 1.435

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Odenecek sosyal giivenlik primleri 57.032 32.300
57.032 32.300

TAAHHUTLER

31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in vermis oldugu teminat, rehin ve ipotek

bulunmamaktadir.

22



10

11

BORUSAN MANNESMAN BORU YATIRIM HOLDING A.S.

31 MART 2021 TARIHLI

BIREYSEL FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK
a) Odenmis Sermaye
31 Mart 2021 31 Mart 2020

Pay oram Pay tutar Pay orani Pay tutari
Borusan Holding A.S. 64,60% 6.463.998 64,60% 6.463.998
Salzgitter Mannesman GmbH 23,00% 2.300.000 23,00% 2.300.000
Borusan Yatirim ve PazarlamaA.S. 12,40% 1.236.000 12,40% 1.236.000
Diger 2 2
10.000.000 10.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 58.400.798 58.400.798
68.400.798 68.400.798

b) Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler

Birinci tertip yedek akge, toplam1 6denmis sermayenin %20’sine ulasana kadar, yasal finansal tablolardaki
net karm %51 oraninda ayrilmaktadir. Ikinci yasal yedekler, sermayenin %5 ini gegen temettii dagitimlarmin
toplamu tizerinden %10 olarak ayrilir.

31 Mart 2021 31 Mart 2020
Yasal yedekler 4.144.089 4.144.089
4.144.089 4.144.089

c) Deger artis fonlar

Finansal Varlik Deger Artis Fonu:

Finansal Varlik Deger Artis Fonu Sirket’in %73,48’ine sahip oldugu ve borsada islem goren Borusan
Mannesman Boru Sanayi ve Ticaret A.S.’nin gergege uygun deger tespiti sonucu ortaya ¢ikmistir. Gergege
uygun degeriyle degerlenen sdzkonusu finansal aracin elden ¢ikarilmasi durumunda, deger artis fonunun
satilan finansal varlikla iligkili par¢asi dogrudan 6zsermaye altinda muhasebelestirilir. Yeniden degerlenen
finansal varligin deger diisiikliigiine ugramasi durumunda ise deger artis fonunun deger diisiikliigline ugrayan
finansal varlikla iligkili kismi kar/zararda muhasebelestirilir.

GENEL YONETIM GIiDERLERI

1 Nisan 2020- 1 Nisan 2019-

31 Mart 2021 31 Mart 2020
Personel giderleri 850.500 762.138
Danigmanlik giderleri 50.302 74.736
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 14.208 12.251
Vergi, resim ve harglar 9.685 46.839
Diger 775 --
Toplam 925.470 895.964
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FiIiNANSMAN GELIiRLERI VE GIDERLERI

Finansman gelirleri

1 Nisan 2020-
31 Mart 2021

1 Nisan 2019-
31 Mart 2020

Faiz geliri 726 109.309
Kur fark: gelirleri 369.519 326.593
Toplam 370.245 435.902

Finansman giderleri

1 Nisan 2020-

1 Nisan 2019-

31 Mart 2021 31 Mart 2020
Kur farki giderleri 160.606 129.438
Banka komisyon giderleri 4.985 3.251
Toplam 165.591 132.689

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yiikiimliliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de gegici vergi iicer aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2021 y1ili
kurum kazanglarmin gecici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar
iizerinden hesaplanmas1 gereken gegici vergi oran %22’dir (31 Mart 2020: %22).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiillmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda donem kapamisini izleyen dordiincii aymn 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir.

Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Cari donem vergi giderinin mutabakat1 asagidaki gibidir;

31 Mart 2021 31 Mart 2020
Vergi karsiligi 6ncesi donem kari/ (zarari) (720.802) (592.751)
Vergi orani 22% 22%
Vergi orani lizerinden vergi gideri 158.576 130.405
Muhasebelestirilmeyen cari donem vergi zarari (158.576) (130.405)

Donem vergi gideri - -

Ertelenmis vergi

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, varlik ve yiikiimliiliikklerin bilangodaki kayitli degerleri
ile vergi degerleri arasinda olusan gecici farklar {izerinden bilancgo tarihi itibariyle yasalasmis vergi oranlarini
kullanarak hesaplamaktadir. Ertelenen vergi, yikimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliklerin
finansal tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi
itibariyle gecerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil i¢in gegerli vergi oran1 %22 olarak degistigi i¢in, 31 Mart 2019 tarihi
itibariyle ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 y1l i¢inde (2019, 2020 ve 2021 yillar i¢inde) gerceklesmesi /
kapanmasi beklenen gegici farklar i¢in %22 vergi orani kullanilmigtir. Ancak, 2020 yilindan sonrasi igin
gecerli kurumlar vergisi orant %20 oldugu i¢in, 2021 sonrasi ger¢eklesmesi / kapanmasi beklenen gecerli
farklar i¢in %20 vergi oran1 kullanilmugtir.

31 Mart 2021 ve 2020 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliklerinin bilango tarihleri itibariyle yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hesaplamalarinin
dokiimii asagidaki gibidir:

Kiimiilatif gecici farklar Ertelenmis vergi
31 Mart 2021 31 Mart 2020 31 Mart 2021 31 Mart 2020

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri

Finansal yatirimlar 2.872.960.869 702.310.233 143.648.043 35.115.512
Toplam ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 143.648.043 35.115.512
Ertelenmis vergi yiikiimiiliigii (143.648.043) (35.115.512)

31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihleri itibariyla sona eren yillara ait ertelenmis vergi yiikiimliiliigii hareketi
asagidadir:

2021 2020
Donem basi (35.115.512) (41.052.512)
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen (108.532.531) 5.937.000
Ertelenmis vergi varhg / (yiikiimliiiigii), net (143.648.043) (35.115.512)
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BORUSAN MANNESMAN BORU YATIRIM HOLDING A.S.

31 MART 2021 TARIHLI

BIREYSEL FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmis vergiye konu edilmeyen, karsilik ayrilan mali zararlarmn yillar itibariyla detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Mart 2020
2020 -- 247.982
2021 144.902 144.902
2022 134.430 134.430
2023 452.302 452.302
2024 370.402 370.402
2025 720.802 -
Toplam Kkarsilik tutar 1.822.838 1.350.018

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust yonetim kadrosu, Sirket’in Y&netim Kurulu iiyeleri ile icra Kurulu iiyelerinden olusmaktadir.

31 Mart 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren yillarda iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki

gibidir:
2021 2020
Kisa vadeli faydalar: ist diizey yoOneticilere 6denen maas, prim ve
sosyal sigorta primleri 850.500 762.138
Toplam faydalar 850.500 762.138

Iliskili Taraflardan Alacaklar ve Borglar

Diger alacaklar

31 Mart 2021

31 Mart 2020

Borusan Istikbal Ticaret T.A.S.

Kisa vadeli
15.199

Kisa vadeli

15.199

Ticari borg¢lar

31 Mart 2021

31 Mart 2020

Kisa vadeli

Kisa vadeli

Borusan Holding A.S. 142 -
Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. 996 10.922
1.138 10.922
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BORUSAN MANNESMAN BORU YATIRIM HOLDING A.S.

31 MART 2021 TARIHLI

BIREYSEL FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(a) Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamim
saglayabilmektir.

Sirket sermayeyi bor¢/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye boliinmesi ile
bulunur. Sirket yonetimi toplam borg tutarini hesaplamak i¢in kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalar1 dikkate
almakla beraber 31 Mart 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla finansal borcu bulunmamaktadir.

31 Mart 2021 31 Mart 2020
Finansal bor¢lar - --
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (557.262) (1.282.829)
Net borg (557.262) (1.282.829)
Toplam 6zkaynak 2.802.591.470 741.194.167
Net bor¢ / 6zkaynak orani 0% 0%

(b) Finansal risk faktorleri

Sirket’in mali isler departmani finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan, Sirket igi
hazirlanan risk raporlari araciligiyla Sirket’in faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine
ve biiyiikliigline gore analizinden, gozlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler;
piyasa riski, kredi riski, likidite riskini kapsar.

Kredi riski

Kredi riski bir finansal araca yatirim yapan taraflardan birinin yiikiimliiliigiinii yerine getiremeyip diger
tarafin finansal zarara ugrama riskidir. Sirket’in ana faaliyet konusu sebebi ile dnemli bir kredi riski
bulunmamaktadir.

Bankalardaki
Alacaklar mevduat
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger  iliskili Diger
31 Mart 2021 taraf taraf taraf taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E)
- - 15.199 - 557.262

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 *
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - - 15.199 - 557.262
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 - - - - -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter
degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
-Net degerinin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
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31 MART 2021 TARIHLI

BIREYSEL FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYIi
(devami)

Bankalardaki
Alacaklar mevduat
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger  Iliskili Diger
31 Mart 2020 taraf taraf taraf taraf
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E)
- - - 7.965 1.282.829

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi *
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - - - 7.965 1.282.829
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis

sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 - - - - -

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-) - - - - -
-Net degerinin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -

- Deger diistikligii (-) - - - - -

Faiz orani riski

Sirket’in degisken faizli finansal araclari bulunmamaktadir. Bu nedenle de nakit akim faiz orani riski
bulunmamaktadir.

Yabanci para riski
Yabanci para riski Sirket’in islevsel para birimi olan TL disinda finansal varlik ve yiikiimliiliiklere sahip

olmasindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in doviz kuru risk yonetimi, doviz cinsinden aktif ve pasif
hesaplarinin birbirlerini dengelemeleri saglanarak yapilmaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2021 ve 2020 tarihleri itibari ile net doviz pozisyonu asagidaki gibidir:

Toplam bazinda; 31 Mart 2021 31 Mart 2020
A. Doviz cinsinden varliklar 489.200 1.259.110
B. Déviz cinsinden yiikiimliiliikler - -
Net doviz pozisyonu (A-B) 489.200 1.259.110
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31 MART 2021 TARIHLI

BIREYSEL FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Sirket’in 31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihleri itibariyla yabanci para pozisyonu detaylari asagidaki gibidir:

31 Mart 2021

Toplam TL
Avro ABDS  Diger Karsihg

Varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 8.194 49.139 - 489.200
Toplam varhklar 8.194 49.139 - 489.200
Net finansal durum tablosu pozisyonu 8.194 49.139 - 489.200
31 Mart 2020
Toplam TL
Avro ABDS$ Diger Karsiligi

Varliklar:

Nakit ve nakit benzerleri - 191.657 - 1.259.110
Toplam varliklar - 191.657 - 1.259.110
Net finansal durum tablosu pozisyonu - 191.657 - 1.259.110
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BORUSAN MANNESMAN BORU YATIRIM HOLDING A.S.

31 MART 2021 TARIHLI

BIREYSEL FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Doéviz kuru duyarlilik tablosunun kar/zarar boliimiinde 31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihleri itibariyla
TL’nin asagida belirtilen yabanci paralar kargisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi durumunda kar veya
zarar tablosunun ne sekilde etkilenecegi sunulmustur. Analiz yapilirken, basta faiz oranlar1 olmak {izere diger
biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmaistir.

Sirket’in 31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihleri itibariyla doviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagidaki
gibidir:

31 Mart 2021

Kar/zarar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

ABD Dolari’min TL karsisinda %10 deger
kazanmasi/kaybetmesi halinde

1-  ABD Dolari net varlik/ylikiimliligi 40.913 (40.913)
2-  ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-  ABD Dolari net etki (1+2) 40.913 (40.913)
Avro’nun TL karsisinda %10 deger kazanmasi/
kaybetmesi halinde
4-  Avro net varlik/yikimlligi 8.009 (8.009)
5-  Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 8.009 (8.009)
Diger doviz kurlarmin TL karsisinda %10 deger
kazanmas1/ kaybetmesi halinde
7-  Diger doviz net varlik/(yliikimliligii) - -
8-  Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger doviz net etki (7+8) - -
Toplam (3+6+9) 48.922 (48.922)
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BIREYSEL FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

31 Mart 2020

Kar/zarar

Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi1  deger kazanmasi

ABD Dolart’min TL karsisinda %10 deger
kazanmasi/kaybetmesi halinde

1-  ABD Dolari net varhik/ylikiimlilagi 125.910 (125.910)
2-  ABD Dolari1 riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 125.910 (125.910)

Avro’nun TL karsisinda %10 deger kazanmasi/
kaybetmesi halinde

4-  Avro net varlik/yiikiimliiligii - -
5-  Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6-  Avro net etki (4+5) - -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 deger
kazanmas1/ kaybetmesi halinde

7-  Diger doviz net varlik/(ylikimliligii) - -
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger doviz net etki (7+8) - -

Toplam (3+6+9) 125.910 (125.910)

GERCEGE UYGUN DEGER OLCUMU
Gercege Uygun Deger Aciklamalari

Varlik ve ylikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Ugiincii seviye: varlik ve yiikiimliiliikler, varhk ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siiflamalari agsagidaki gibidir:
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GERCEGE UYGUN DEGER OLCUMU (devan)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

31 Mart 2021 Toplam Kategori 1 Kategori2 Kategori 3
Finansal Varliklar 2.945.585.412 2.945.585.412 - -
Toplam 2.945.585.412 2.945.585.412 - -
31 Mart 2020 Toplam Kategori1 Kategori 2 Kategori 3
Finansal Varliklar 774.934.776  774.934.776 - -
Toplam 774.934.776  774.934.776 - -

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

22 Nisan 2021 tarih ve 31462 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii
Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun™ un 11inci maddesine gore %20
olan kurumlar vergisi orani, 2021 vergilendirme yili i¢in %25, 2022 vergilendirme y1l1 i¢in % 23 olarak
uygulanacaktir.
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