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Borusan Birlesik Boru Fabrikalari San. ve Tic. A.S.
1Y 2024 Finansal Sonug¢ Duyurusu

Borusan Birlesik Boru Fabrikalari San. Ve Tic. A.S. (BIST: BRSAN) («Borusan Boru») 9 Agustos 2024 tarihinde 2024 yili ikinci
¢eyrek finansal sonuglarini agiklamistir.

Yonetimin Degerlendirmesi

«2024 yiinin ilk yarisini, ana faaliyet pazarlarimizda talebin zayif gérunimiune, disen hammadde fiyatlari ve artan rekabetin
getirdigi fiyatlama baskilarina ve yiksek maliyetlere ragmen beklentilerimize paralel finansal sonuclar elde ederek
tamamladik.

Yilin ilk alti ayinda farkli pazarlarda ve is kollarinda faaliyet gostermemizin bir sonucu olarak sektérdeki asagi yonlu riskleri
dengeleyebildik. Bu donemde, 2023 yilinda satin alinan ve Nisan 2023 itibariyla finansallarimiza konsolide edilen Berg
Pipe’in katkisi ve altyapi- proje segmentinde devam eden projeler finansal sonucglarimizi destekleyen faktérler oldu. Diger
yandan, i) enerji is kolunda arz-talep dengelenmesine bagli olarak uzun dénem ortalamasina gerileyen fiyatlar, ii) endustri ve
insaat is kolu ile otomotiv is kolunda talebin zayif géranumod, iii) Tark lirasinin reel olarak deger kazanmasi ve Ucret artislari ile
Turkiye’de dolar bazinda artan iscilik maliyetleri, iv) ihracat pazarlarimizda zorlasan rekabet kosullari finansal sonuglarimizi
etkileyen diger faktorler olarak 6n plana ¢ikti.

Tum bu zorluklara ragmen, yilin ilk yarisinda satis hacmimizi bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %42 artirarak 619 bin tona,
satis gelirlerimizi ise yillik %20 artirarak 941 milyon $’a cikardik. 2023 yilinda 6zellikle enerji is kolu kaynakli ortalamalarin
uzerinde gerceklesen karliigimiz, 2024 yilinin ilk yarisinda beklentilerimize paralel normalleserek ge¢mis yillar ortalamasina
yaklasti. Bu donemde, i) artan rekabet ve diisen hammadde fiyatlarinin fiyatlama uzerinde yarattig1 baskilar, ii) dolar bazinda
iscilik maliyetlerindeki artis, iii) artan finansman maliyetleri kr marjlarini baskilayan faktorler olarak 6n plana ¢ikarken, i)
artan satis hacmi, i) maliyet azaltici énlemler ve giderlerin etkin yonetimi, iii) zayif talep kosullarinin farkli is kollari ve
cografyalarda faaliyet gosterilerek dengelenmesi ile yilin ilk yarisinda FAVOK karlligimiz beklentilerimize paralel %9,1
seviyesinde gerceklesti.

Yilin ikinci yarisinda, talebin zayif gériinimunun, maliyet baskilarinin ve siki finansal kosullarin faaliyetlerimiz Uzerindeki
etkilerinin devam etmesini bekliyoruz. Tm Urinlerimizde en rekabetci maliyet avantajina sahip olmak vizyonumuz ve tim ig
kollarimizda surdurilebilir karli faaliyet odagimizla isletme sermayesi ihtiyacini ve maliyetleri azaltici, verimlilik artirici
onlemleri hizla hayata gecirmeye devam edecegiz. »

1Y 2024 Ozet Finansal Sonuclar

(milyon $) 1Y24 Yiluk A 1Y23 Yillk A 1Y22 2G24 YilukA  2G23 YilukA  2G22
Satis Gelirleri 940,7 %20 784,7 %36 5754 411,4 %5 390,8 %25 312,7
Briit Kar 86,7 -%61 220,99 %244 64,2 43,7 -%59  107,8 %138 45,3
FAVOK* 85,7 -%60 214,4 %190 73,9 39,3 -%61 100,5 %119 45,9
VOK 31,4 -%82 170,9 %415 33,2 11,3 -%86 79,0 %243 23,1
Net Kar 20,3 -%84  128,5 %395 25,9 8,4 -%85 57,1 %214 18,1
Satis Hacmi
(bin ton) 1Y24 Yiluk A 1Y23 Yiluk A 1Y22 2G24 YilukA  2G23 YilukA  2G22
Satis Hacmi 619,1 %42 436,44 %9  401,6 261,8 %19 220,1 %7  206,6
Marjlar
(%) 1Y24 Yiluk 4, 1Y23 Yiluk 4, 1Y22 2G24 Yillik A, 2G23 Yillik A, 2G22
puan puan puan puan
Briit Kar Mariji %9,2 -19,0 %28,2 17,0  %11,2 %10,6 -17,0 %27,6 13,1 %14,5
FAVOK Marji %9,1 -18,2 %27,3 14,5 %12,8 %9,5 -16,2 %25,7 10,7 %15,0
Net Kar Mariji %2,2 -14,2 %16,4 11,9 %4,5 %2,1 -12,56 %14,6 8,8 %5,8

(*) FAVOK, Net Esas Faaliyet Geliri, Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler dahil edilerek, Anzi Gelir (Giderler) harig birakilarak hesaplanmaktadir.
Burada yer alan finansal sonuglar, Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS) gore hazirlanmistir. 1
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1Y 2024 One Cikanlar

2024 yiiilk yarisinda satis hacmimiz bir 6nceki yiin ayni donemine gore %42 artarak 619 bin ton olarak gerceklesmistir.

Bu donemde satis gelirlerimiz, artan rekabete ragmen satis hacmimizdeki yilik %42’lik artisin da etkisiyle yillik %20
artisla 941 milyon $ seviyesinde gerceklesmistir.

Global pazarlardan elde edilen satis gelirinin toplam gelir igindeki payi bir 6nceki yilin ayni donemine gore yaklasik 3 puan
artarak %81 seviyesine ylukselmistir. Gelirin bolgesel dagilimina bakildiginda, %71 ile en yiksek pay ABD pazarina aitken,
ABD’yi %19’luk pay ile Turkiye satislari izlemistir. Diger bolgelere yapilan satislarin toplam satislar igcindeki payi ise %10
seviyesindedir.

1Y24’te is kollari bazinda ise satis gelirlerine en ylUksek katki %52’lik payla altyapi ve proje is kolundan gelirken, enerji is
kolunun payl %21, endistri & insaat ve otomotiv is kollarinin payi ise sirasiyla %15 ve %12 olmustur.

Bu dénemde, satis gelirlerinde artisa ragmen devam eden maliyet baskilari ve gegen yilin yiiksek bazi nedeniyle brit kar
yiluk %61 azalarak 87 milyon $ olmustur (Briit Kar; 1Y23:221 milyon $, 1Y22: 64 milyon $).

6 aylik FAVOK, bir dnceki yilin yiiksek bazinin da etkisiyle yillik %60 azalarak 86 milyon $ seviyesinde gerceklesmistir
(FAVOK; 1Y23:214 milyon $, 1Y22: 74 milyon $).

Artan maliyet baskilari ve yiiksek baz etkisiyle VOK yillik %82 azalarak 31 milyon $ seviyesinde gerceklesirken, net kar 20
milyon $ olmustur.(VOK; 1Y23: 171 milyon $, 1Y22: 33 milyon $- Net Kar; 1Y23: 129 milyon $, 1Y22: 26 milyon $)

Borcluluk gostergelerinden Net Borg/FAVOK! rasyosu ise bu donemde artan net isletme sermayesi ihtiyaci ve FAVOK’teki
disls nedeniyle 2,0X seviyesine ylikselmistir. (2023 yil sonu: 0,7X)

Sektorel Goriiniim

Yilin ikinci ceyreginde talepteki yavaslamanin bir sonucu olarak global celik fiyatlar disls egilimine devam etmistir.
1Y24’te ton basina ortalama HRC (hot rolled coil) fiyati bir dnceki yiin ayni ddnemine gore ABD’de 127 $ dislisle 860
$’a, Bati Avrupa’da 111 $ dusUsle 727 $’a, Cin’de ise 43 $ dlslsle 458 $’a gerilemistir. Haziran sonu itibariyla ton
basina HRC fiyati ABD’de 705 $, Bati Avrupa’da 670 $ ve Cin’de 443 $ seviyesindedir2.

Brent petroliin varil fiyati yillik %6,1 artisla 1Y24’te ortalama 85,3 $ seviyesinde gergeklesmistir. Yilin ilkk 6 ayinda dalgal
bir seyir izleyen Brent petrol fiyati OPEC+ uretim kesintilerinin uzatilmasi ve piyasalarda arz fazlaligindaki azalma
kaynakli olarak Haziran ayi sonunda 88,8 seviyesine kadar ylikselmistir (Haziran 2023: 74,7 $).

Haziran 2024 sonu itibariyla kiiresel kuyu sayisi® yillik 92 adet azalarak 1.707 seviyesinde gerceklesmistir. Bu donemde
ABD’deki kuyu sayisi? gecen yilin ayni donemine gore 99 adet azalarak 588 olmustur®.

Dinya ham celik Gretimi yiin ilk yarisinda bir onceki yila gore degismeyerek 954,6 milyon ton seviyesinde
gerceklesmistir. Bu doénemde Tirkiye’de ise ham celik Gretimi, yiluk %16,9 oraninda artarak, 18,6 milyon ton
seviyesinde gerceklesmistir. Nihai mamul celik tuketimi ise Nisan, Mayis ve Haziran aylarinda gozlenen sirasiyla yillik
%14, %16, %13’luk daralmalarin etkisiyle yilin ilk yarisinda yillik bazda %4 daralarak 19 milyon ton seviyesine
gerilemisgtir.

2024 yiinin itk yarisinda Turkiye’nin ¢elik boru ihracati ton bazinda bir énceki yilin ayni donemine gore %10,1 artarak 1
milyon 100 bin ton seviyesinde gergeklesmistir. Romanya, ABD ve Birlesik Kralllk en énemli ihracat pazarlari olarak dne
ctkmaktadir.

(1) Son 12 aylik FAVOK dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

(2) Veriler SteelBenchmarker’dan alinmistir.

(3) Gaz, petrolve diger kuyularin toplam sayisini gostermektedir.

(4) Veriler Baker Hughes’dan alinmistir.

Burada yer alan finansal sonuglar, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS) gore hazirlanmigtir. 2
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1Y 2024 is Kolu Gelismeleri

= Altyapi ve Proje: 1Y 2024’te satis hacmi yillik %411,9 artarken bu dénemde satis gelirleri yillik %579,4 artis gostermis ve
488,4 milyon $ seviyesinde gerceklemistir. Bu artista, Berg Pipe’in 2023 yili Nisan ayindan itibaren finansal tablolara
konsolidasyonuyla ABD’de devam eden projeler etkili olmustur.

» Endistri ve Insaat: Faaliyet gosterilen pazarlarda talebin zayif gériiniimiine ragmen 2024 yili ilk yarisinda satis hacmi
yillik %15,8’lik artis gostermistir. Bu dénemde, zayif talep goriiniimi ve artan rekabet kosullarina ragmen satis gelirleri
yiluk %2,7 artarak 144,9 milyon $ olmustur.

= Otomotiv: 1Y 2024’te otomotiv pazarinda boru talebinin zayif gorinimune ragmen satis hacmi yilik %11,8 artmis ve
satis gelirleri bir 6nceki yiin ayni dénemine gore %7,7 artarak 107,7 milyon $ seviyesinde gergeklesmistir.

= Fnerji: 1Y24’te enerji segmentinde satis hacmi gegen yilin yiksek bazi, enerji fiyatlarinin dalgali seyri ve azalan kuyu
sayllarina bagl olarak yillk %32,6 gerilemistir. Bu donemde satis gelirleri ise pazardaki arz-talep kosullarinin
normallesmesi ile uzun dénem ortalamalarina gerileyen fiyatlar, satis hacmindeki daralma ve baz etkisiyle yillik %57,7
azalisla 199,6 milyon $ seviyesine gerilemistir.

Gelirin is Kolu Bazinda Kiriimi

(milyon $) 1Y24 Yiluk A 1Y23 Yiluk A 1Y22 2C24 Yiluk A 2C23 Yiluk A 2G22
Satis Gelirleri 941 %20 785 %36 575 411 %5 391 %25 313
Altyapi ve Proje 488 %579 72 %62 44 181 %202 60 %81 33
Endiistri ve insaat 145 %3 141 -%35 216 70 %6 66 -%33 100
Otomotiv 108 %8 100 -%21 126 51 %7 48 -%26 65
Enerji 200 -%58 472 %150 189 109 -%50 217 %88 115
Ozet Bilanco Bilyiikliikleri Finansal Rasyolar
(milyon $) 30.06.2024 31.12.2023 Yiluk A 30.06.2024 31.12.2023
Donen Varliklar 934 1.084 -%14 CariOran 1,33 1,24
Maddi Duran Varliklar 725 711 %2 Likidite Orani 0,54 0,63
Toplam Varliklar 1.772 1.899 -%7 Stok Devir Hizi 2,78 2,65
Kisa Vadeli Yakimlalikler 704 874  -%19 Isletme Sermayesi Kullanimi %43,0 %42,1
Toplam Yiikiimliliikler 904 1.052 -%14 NetFinansal Borg/ FAVOK** 2,0 0,7
Ozkaynaklar 868 848 %2 Ozkaynak Kullanim Orani %50,6 %47,9
Ozet Nakit Akim Tablosu Serbest Nakit Akim
gmilyon $) 30.06.2024 30.06.2023 (milyon $) 30.06.2024 30.06.2023
Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit FAVOK* 36 214
Giris/Cikisi (-) (118,6) 244,1
Yét,"'m Faaliyetlerinden Net Nakit isletme Sermayesi Artisi/Azalisi (-) (199) 89
G-|r|§/(;|k|§| (-) . ‘ 1,6 (27,0) Vergi ve Diger (5) (59)
Flna‘nsrrén Faaliyetlerinden Net Yatirimlar, net (0) (32)
Nakit Giris/Cikisi (-) 45,6 (129,9) .
Temetti 2 5
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Degisim (71,4) 97,1  SerbestNakit Akim (117) 217
Dénem Basi Nakit 129,4 80,7
Dénem Sonu Nakit 58,0 177,8

(*) FAVOK, Net Esas Faaliyet Geliri, Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler dahil edilerek, Anizi Gelir (Giderler) harig birakilarak hesaplanmaktadir.
(**) Son 12 aylik FAVOK dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

Burada yer alan finansal sonuglar, Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS) gore hazirlanmistir.
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Gelecege Yonelik Beklentiler

2020 2021 2022 2023 1Y24| 2024 Yil Beklentisi
Satis Hacmi (milyon ton) 0,63 0,76 0,85 1,06 0,62 1,05-1,20
Satis Geliri (milyar $) 0,5 0,8 1,3 1,7 0,9 1,7-2,0
FAVOK Marji (%) %9,9 %9,8 %14,9 %18,2 %9,1 %8-%10

2024 yiuinin ilk yarisinda talebin zayif gérunimu ve zorlasan rekabet kosullarina ragmen beklentilere paralel finansal ve
operasyonel sonuglar elde edilmistir. 1Y24 finansal sonuglarl sonrasi, 2024 yili beklentilerinde glincellemeye
gidilmemistir. 2024 yili icin satis hacmi beklentisi 1,05-1,20 milyon ton, satis geliri beklentisi 1,7-2,0 milyar $, FAVOK
marjl beklentisi ise %8-%10 araligindadir.

Yilin ikinci yarisinda talebin zayif gorinimunun ve maliyet baskilarinin devam etmesi ve enerji is kolunda dengelenen
arz/talep kosullari nedeniyle satis fiyatlarinin uzun donem ortalamasinda seyretmesi beklenmektedir.

Beklentiler normal sartlarda yilda dort kez, ¢ceyrek donem finansal sonuglarla paylasilmaktadir.

iletisim Faydali Linkler

Yatirimci Sunumu

Borusan Boru (BRSAN) Yatirimcr iligkileri
E-posta: bb.investor@borusan.com Finansal Tablolar

Tel: +90 212 393 57 58

Faaliyet Raporlari

Ozel Durum Aciklamalari

Cekince

Bu raporda yer verilen bazi bilgiler BORUSAN BIRLESIK BORU FABRIKALARI SANAYi ve TICARET A.S’nin (Sirket) isletme projeleri, stratejik
hedefleri, gelecek yillara ait gelirleri ve beklenen tasarruflari, finansal sonuglari (gelir ve gider tahakkuklar, likidite, nakit akisi ve sermaye
harcamalar), sektor veya pazar dinamikleri, Grtin fiyatlandirmasi ve Urtinlere olan talebi, satinalmalara iliskin gelecekte meydana gelebilecek
gelismeleri, gelecege yonelik finansal bilgileri ve Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca “finansal gorinumu” de icerecek sekilde, ancak bunlarla
sinirl olmamak kaydyla, ‘ileriye doniik ifadeler” igerebilir. ileriye doniik ifadeler, potansiyel yatinmci icin yatinm karari almadan énce yénetimin
gelecege iliskin 6ngorl ve gorlslerini degerlendirmesi agisindan bir firsat sunmaktadir. Bu ifadeler Sirket’in gelecekte meydana gelebilecek
olaylar hakkinda anlk beklentilerine yer verir ve gelecekteki performansi veya gelismeleri garanti etmeyecegi icin tamamen itimat
edilmemelidir. Bu yonuyle ileriye donlk ifadeler bilinen ve bilinmeyen riskler, belirsizlikler icermesi sebebiyle Sirket’in gercek performansi ve
finansal sonuglari gelecekte ongorilen, tahmin edilen veya ifade edilenden dnemli seviyede farklilasabilir. Dolayisiyla, sirket yonetim kurulu
tyeleri, danismanlari veya c¢alisanlar bu rapor kapsaminda paylasilan soz konusu gelecege yonelik beklentilerin kullanimindan ya da
iceriginden kaynaklanan dogrudan veya dolayli hicbir zarar i¢in sorumluluk kabul etmemektedir.
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